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1. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

0 1° semestre de 2021 ficou marcado pelo levantamento gradual das restricdes a mobilidade,
durante o 2° trimestre, apos uma forte contracdo da atividade econémica nos primeiros meses do

ano, como reflexo do impacto da pandemia COVID-19.

O Produto Interno Bruto (PIB), em termos reais, registou um crescimento homélogo de 15,5% no 2°
trimestre de 2021, apés um decréscimo de 5,3% no trimestre anterior. Esta variagcdo é consequéncia
da pandemia e, por sua vez, das restricdes impostas sobre a atividade econdmica nos primeiros

meses do ano.

Esta variagdo homéloga do PIB, ocorrida no 2° trimestre, resultou do contributo positivo da procura
interna com um crescimento de 14,8% face ao periodo homoélogo, refletindo a diminuicao das

restricoes impostas pela pandemia.

Em junho de 2021, o Indice de Producao na Construgao cresceu 7,7%, face ao periodo homologo.
Os dois segmentos que compdem o indice, Engenharia Civil e Construcao de Edificios apresentaram

um crescimento de 12,6% e 4,5%, respetivamente.

A Formagcao Bruta de Capital Fixo (FBCF) total apresentou um crescimento homdlogo de 12,5%
(4,2% no trimestre anterior). A FBCF em Construgdo desacelerou no 2° trimestre, apresentando um

crescimento de 3,9% em volume, em termos homologos.

O Valor Acrescentado Bruto (VAB) apresentou, no 2° trimestre de 2021, em termos reais, uma

variacdo homologa de 13,8%, apos ter registado -4,0% no trimestre anterior.

O emprego no setor da construgao apresentou uma redugao de 2,7% no 2° trimestre de 2021,
comparativamente ao trimestre anterior, e um crescimento de 2,1% face ao periodo homélogo.

Este setor econdmico representa no 2° trimestre de 2021, 6,2% do emprego total.

O numero de licencgas atribuidas para o setor da construgao tem vindo a apresentar um crescimento.
No final do 1° semestre de 2021 existiam, no setor da construcado, 57.416 titulos habilitantes validos,
traduzindo uma taxa de crescimento homologa de 3,9%. O crescimento no numero de titulos

habilitantes validos é sustentado pelo crescimento do numero de Alvaras, com uma taxa de

crescimento homologa de 9,4%.
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1.1 Produto Interno Bruto (PIB)

O Produto Interno Bruto (PIB), em termos reais, registou, no 2° trimestre de 2021, uma variacao
homologa de 15,5%, apos um decréscimo de 5,3% no 1° trimestre, tendo atingido 49,0 mil milhdes
de euros (valor do 2° trimestre). Esta variagdo positiva no 2° trimestre de 2021 ¢ influenciada pelo
impacto da pandemia sobre a atividade econdmica que se verificou no 2° trimestre de 2020 que

levou na altura a uma forte contracado da atividade econdomica.

PRODUTO INTERNO BRUT0 2011/2020 — TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA (%)

15,5%

1° Trigq 2020 2° Trim 2020 3° Trim 2020 4° Trim 2020 1° Trim 2° Trim 2021

-6,1% A

-16,4%

Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)

A procura interna apresentou um crescimento homologo de 14,8% no 2° trimestre de 2021, apos
um decréscimo de 3,1% no trimestre anterior, refletindo o confinamento que se impds no 1°
trimestre de 2021 como medida de controlo da pandemia e a abertura da economia a partir do 2°

trimestre.

As Exportacoes de Bens e Servigos registaram, em termos reais, um aumento de 39,4% no 2°
trimestre de 2021, apds uma diminuicdo homdloga de 9,6% no 1° trimestre. As Importagoes de Bens
e Servicos passaram de uma taxa de variacdo homologa de - 4,3% no 1° trimestre de 2021 para -

34,3% no 2° trimestre.
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1° Semestre

COMPOSICAO DA VARIAGCAO EM VOLUME DO PIB - TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (%)

N~ —

1% Trim 28 Trim 32 Trim 48 Trim 1% Trimt 22 Trim
2020 2020 2020 2020 2021 2021
—a—Procura nterna,  -0,7% -11,9% | -35% | -24% | 31% | 148%
i Exportacies -5.3% -39,7% -16,0% 14,4% -5,6% 39,2%
importagdes “18% -29,1% -11,1% -6,0% -2,3% 34 3%

Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)

1.2 Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF)

A Formacao Bruta de Capital Fixo apresentou, no 2° trimestre de 2021, um crescimento homologo
de 12,5%.

EvoLucAo pA FORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIX0 EM VOLUME / TAXA VARIACAO HOMOLOGA (%)

Unidade: milhdes de euros

12,5%

94343

1°Sem 2020 2°Sem 2020 3°Sem 2020 4°Sem 2020 1°Sem 2021 2°Sem 2021

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)
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O peso da FBCF do setor da construgao na FBCF Total diminuiu 7,6% no 2° trimestre de 2021
comparativamente ao periodo homologo, apos ter verificado um crescimento de 2,2% no trimestre

anterior.

PEso DA FBCF po SETOR DA CONSTRUGCAO NA FBCF ToTAL (%)
55,8%

51,5%
29,7% 51,3% 51,3% 50,8%

12 Sem 2020 22 Sem 2020 32 Sem2020 42 Sem 2020 12 Sem2021 22Sem2021

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)

A FBCF no setor da Construcao desacelerou no 2° trimestre, apos verificar um crescimento nos
trimestres anteriores. Apresentou, no 2° trimestre de 2021, um crescimento de 3,9% em volume,

em termos homologos, apos ter apresentado uma taxa de 6,4% nos dois trimestres anteriores.

FBCF Do SETOR DA CONSTRUGCAO — TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA (%)

6,4% 6,4%
5,8%
5,6%
3,9%
B I

12 Sem 2020 22 Sem 2020 32 Sem2020 42 Sem 2020 12 Sem2021 22 Sem2021

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)
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1.3 O Valor Acrescentado Bruto (VAB)

O Valor Acrescentado Bruto (VAB) apresentou, no 2° trimestre de 2021, em termos reais, uma

variacdo homoéloga de 13,8%, apos ter registado -4,0% no trimestre anterior.

EVOLUGCAO DO VALOR ACRESCENTADO BRUTO EM VOLUME / TAXA VARIACAO HOMOLOGA (%)

Unidade: milhdes de euros
13,8%

421016 423206

41093,4

373723

1°Sem 2020 2°Sem 2020 3°Sem2020 4°Sem2020 1°Sem2021 2°Sem 2021

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)

0 peso do setor da construgdo no VAB Total registou, no 2° trimestre de 2021, um descréscimo, apos

um crescimento no 1° trimestre, tendo alcangado 4,7%.
PEso po VAB Do SETOR DA CONSTRUCAO No VAB ToTAL (%)

5,2%

4,9% -
o I 4,6% 4,6% I )

12 Sem2020 22Sem2020 32Sem2020 42 Sem 2020 12 Sem2021 22Sem2021
Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)
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No setor da construcao, o VAB apresentou uma variagao positiva de 3,4% no 2° trimestre de 2021,

apos um crescimento de 5,5% no trimestre anterior.
VAB D0 SETOR DA CONSTRUGAO — TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA (%)

5,5%

4,5%
3,9% 4,1%
3,4%
0,5% I

12 Sem 2020 22 Sem2020 32 Sem 2020 42 Sem 2020 12 Sem2021 22 Sem2021

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)
1.4 O Indice de Precos no Consumidor

Segundo dados disponibilizados pelo INE, o indicador da inflagao, registou em junho de 2021, uma

taxa de variagdo homéloga de 0,5%, inferior em 0,7p.p. a do més anterior.

iNDICE DE PRECOS AO CONSUMIDOR EM PORTUGAL - TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA (%)

1,24%

julf20 agof20 =et/20 out/20 nov/20 dezf20 janf21 fev/21 marf21 abrf21 mai21 junf21

Fonte: INE - Indice de Precos no Consumidor
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1.5 O Mercado de Trabalho

De acordo com as Estatisticas de Emprego do INE, a populacdao empregada no 2° trimestre de 2021
foi estimada em 4810,5 mil individuos, registando um crescimento de 2,8% em relagao ao trimestre

anterior, e de 4,5% face ao periodo homologo.

POPULACAO EMPREGADA — TAXA DE VARIAGCAO TRIMESTRAL (%)

2,8%

1,5%
1,2%

-0,9% -1,0%

-3,0%

1°Trim 2020 2°Trim2020 3°Trim2020 4°Trim2020 1°Trim2021 2°Trim 2021

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego

O emprego no setor da construgao recuou 2,7% no 2° trimestre de 2021, comparativamente ao
trimestre anterior. Face ao periodo homologo registou um crescimento de 2,1%. Este setor
econdémico representa no 2° trimestre de 2021, 6,2% do emprego total, valor inferior ao observado

no trimestre anterior em 3,3p.p...
EMPREGO NA CONSTRUGCAO — TAXA DE VARIAGCAO TRIMESTRAL (%)

6,5%
5,6%

I -2,7%

-3,6%

2,2%

-6,7%
1°Trim 2020 2°Trim2020 3°Trim2020 4°Trim2020 2°Trim2021 2°Trim 2021

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego
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EMPREGO NA CONSTRUCAO / EMPREGO TOTAL (%)

6,6%
6,5%
6,4%
6,3%
6,2%
6% I

1°Trim 2020 2°Trim 2020 3°Trim2020 4°Trim2020 2°Trim2021 2°Trim 2021

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego
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2.0 MERCADO EM PORTUGAL - INDICADORES SETORIAIS

2.1 Contextualizacao

0 1° semestre de 2021 encerrou com um desempenho positivo de 7,7%, ao nivel da Producgao na
Construcao, comparativamente ao periodo homélogo. Este crescimento foi verificado nos dois
segmentos que compdem o indice. O segmento da Engenharia Civil registou um crescimento de
12,6% e o segmento de Construcao de Edificios 4,5%. A atividade da construgado é considerada um
dos setores impulsionadores da economia nacional, ndo sé pelo seu peso na criagdo de riqueza como

também de emprego sendo uma atividade fundamental para o crescimento da economia.

2.2 Obras Particulares - Licenciadas e Concluidas

No 2° trimestre de 2021 foram licenciados 6598 edificios, um crescimento de 28,3%
comparativamente ao mesmo trimestre do ano anterior, mas menos 0,8% do que no 1° trimestre.
O numero de edificios concluidos registou, no 2° trimestre de 2021, um aumento de 3,3% em relacao

ao 2° trimestre de 2020, e menos 0,4% do que no 1° trimestre.

EpIFicios LICENCIADOS E CONCLUiIDOS

12 Trim 2020 22 Trim 2020 32 Trim 2020 42 Trim 2020 12 Trim 2021 | 22 Trim 2021
M Licenciados 6104 5141 6091 5852 6650 6598
Concluidos 3518 3584 3650 3828 3715 3701

Fonte: INE — Inquérito aos projetos de obras de edificacdo e de demolicio de edificios
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No 1° semestre de 2021, e relativamente ao nimero de edificios licenciados, verificou-se que todas
as regioes apresentaram variagdes homdlogas positivas. As regides que mais se destacaram foram

a Area Metropolitana de Lisboa e o Algarve.

EDIFic1OS LICENCIADOS POR LOCALIZAGAO GEOGRAFICA NUTII

| | I I om o ..
Area

Norte Centro Metropolitanade Alentegjo Algarve Ragldo Autonoms)| Reghio Ao

Gsbos dos Agores daMadeira
12 Sem2020 4477 3000 1793 853 472 429 21
m 12 Sem2021 5154 3569 2321 906 572 497 229

Fonte: INE — Inquérito aos projetos de obras de edificacdo e de demolicao de edificios

No 1° semestre de 2021, as regides Auténomas da Madeira e dos Agores e foram as que se
destacaram, comparativamente ao periodo homologo (+26,1% e 24,1%, respetivamente).
A regiao do Algarve foi a regiao com maior decréscimo no numero de edificios concluidos (-14,7%,

face ao 1° semestre do ano anterior).
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EDIFicios CONCLUIDOS POR LOCALIZAGAO GEOGRAFICA NUTII

Area

Regido Auténoma Regido Auténoma
Norte Centro Metropolitanade Alentsjo Algarve es! es!

Lisboa dos Agores daMadeira
12 Sem 2020 2552 1812 1352 624 354 270 138
u 12 Sem2021 2809 1893 1289 614 202 335 174

Fonte: INE — Inquérito aos projetos de obras de edificagdo e de demoligdo de edificios

2.3 Taxa de Juro Implicita nos Contratos de Crédito a Habitacao

A taxa de juro implicita nos contratos de crédito a habitacao fixou-se em 0,811% em junho de 2021,
inferior em 0,9 pontos base ao més anterior.
No destino de financiamento de Aquisicdo de Habitacdo, a taxa de juro implicita situou-se em

0,828% (-1,0 pontos base face ao més anterior).
No segmento de Reabilitacdo de Habitagdo a taxa de juro implicita fixou-se em 0.935%, (+0,7 pontos

base face ao més anterior) e na Construcao de Habitagao fixou-se em 0,655% (-0,8 pontos base face

ao més anterior).
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EVOLUGCAO DAS TAXAS DE JURO NO CREDITO A HABITAGAO POR DESTINO DE FINANCIAMENTO

e TO12 o Construg3o de Habitagdo =M= Agquisic3ode Habitagdo = Reabiltagdo de Habitagdo
186
1,03
0,53
-
0 8% - b
' -
-
-
N -
0,7% -
- -
o -
0,6%
ul/20 ago/20 et/20 out/20 noV/2( dez/20 an/21 fev/2i mar/21 abr/21 mai/21 un/21

Fonte: INE — Taxas de juro implicitas no crédito a habitacao

2.4 Valores Medianos de Avaliacdo Bancaria

O valor mediano de avaliacdo bancaria da habitacao fixou-se em 1.215 euros/m2 em junho de 2021,
traduzindo-se num acréscimo de 8,6% face ao periodo homodlogo, o que corresponde a um valor

absoluto de 96 euros.

Nos segmentos dos apartamentos e moradias verificaram-se acréscimos de 8,8% e 5,4%

respetivamente.
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VALORES MEDIANOS DE AVALIAGCAO BANCARIA — HABITACAO (EUROS/M2)

1600
1400
1200

1000

200

jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abrf21 mai/21 jun/2i

m— A partamentos Moradias e 13D t2C30

Fonte: INE — Inquérito a avaliacao bancaria na habitacao

O valor mediano da avaliacdo bancaria aumentou em todas as regides. A regidao da Area
Metropolitana de Lisboa foi a que observou o maior acréscimo, de 7,7%, comparativamente ao
periodo homélogo. A regiao Autonoma dos Agores foi a que observou a menor variagdo homologa

(0,7%).

VALORES MEDIANOS DE AVALIACAO BANCARIA, POR LOCALIZACAO GEOGRAFICA NUTII — HABITACAO

(Euros/mM2)

1800
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200
0o

Norte Centro Area Alentejo Algarve Reg 3o Reg 3o

Metropolitana Autonoma da Autonoma dos
de Lisboa Madeira Agores
®jun/20 jun/21

Fonte: INE — Inquérito a avaliacao bancaria na habitagao
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2.5 Indice de Producio na Construcio

O Indice de Producdo na Construcdo cresceu 7,7% em junho, face ao periodo homologo.
Comparativamente ao més anterior, revelou um abrandamento de 0,4p.p..
Os dois segmentos que compdem o indice, Engenharia Civil e Construcao de Edificios apresentaram

um crescimento de 12,6% e 4,5%, respetivamente.

inpicE DE PRODUGAO NA CONSTRUGCAO — TAXA DE VARIAGCAO HOMOLOGA (%)

15,0%

10,0%
5,0%
0,0%
-5,0%
-10,0%
julf20 SEQ/20 ==t/ 20 out/20 nef28 dezf20 janf2l fewf2l marf21 zbr/21 maif2l junf2l
i Ttsl +— Construcdo de Edificios —#— Engenharia Civil

Fonte: INE — Indices de producao, emprego e remuneracdes na construcio

2.6 Vendas de Cimento para o Mercado Interno

Os dados disponibilizados pelas principais empresas do setor permitem analisar o quadro de vendas
de cimento para o mercado interno.
No 1° semestre de 2021, as vendas de cimento para o mercado interno registaram um crescimento

de 8,1% face ao periodo homoélogo.
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VENDAS DE CIMENTO PARA O MERCADO INTERNO (MILHARES DE TONELADAS)

13,8%
12,1%
11,1%
919
876
6,13
12 Trim 2020 22 Trim 2020 32 Trim 2020 42 Trim2020 12 Trim 2021 22 Trim 2021
s Vendas Cimento - Mercado Interno e Taxa de Variag 30 Homologa (%)

Fonte: dados cedidos ao IMPIC, I.P. pelas principais empresas portuguesas no setor

2.7 Indice de Custos de Construcio

Em junho de 2021, a variacdo homéloga estimada do indice de Custos de Construcio de Habitacio
Nova (ICCHN) foi 6,5%. Este valor foi superior ao valor observado em maio em 0,4p.p.. Os precos dos
materiais, assim como os da mao de obra, aumentaram em junho 6,5% face a igual periodo do ano

anterior.

inDICE DE cusTOS DE CONSTRUCAO DE HABITACAO NOVA (VARIACAO HOMOLOGA NOS ULTIMOS 12 MESES - %)

30
julf20 agof20 =et/20 out/20 novf20 dezf20 jan21 fev/21 marf21 abr/21 mai21 junf21

s indice Total Materiais e MZ0 de Obra

Nota: os valores de abril, maio e junho de 2021 sao provisérios
Fonte: INE — Indice de custos de construcio de habitagdo nova
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2.8 Seguranca no Trabalho

O setor da construcao continua a ser aquele onde, pela sua natureza e risco, se regista o mais elevado
indice de sinistralidade. De acordo com os dados disponibilizados pela Autoridade para as Condicdes
de Trabalho (ACT), no ano 2020, até 1 de junho, o nimero total de vitimas mortais foi 37, dos quais,

15 ocorreram no setor da construcao.

NUMERO DE ACIDENTES DE TRABALHO MORTAIS

e
2021 (1/jun)
15
m N2 Total de acidentes
121
39 Construgao
2019
37
Fonte: ACT
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3.0 TECIDO EMPRESARIAL DO SETOR DA CONSTRUCAO

3.1 Titulos Emitidos

A Lei n.° 41/2015, de 3 de junho estabelece o regime aplicavel ao exercicio da atividade da
construcdo, o qual prevé o exercicio da atividade de Empreiteiro de Obras Publicas (Alvara de
Empreiteiro de Obras Publicas e Certificado de Empreiteiro de Obras Publicas) e o exercicio da
atividade de Empreiteiro de Obras Particulares (Alvard de Empreiteiro de Obras Particulares e

Certificado de Empreiteiro de Obras Particulares).

Os Alvaras de Empreiteiro de Obra Publica e de Obra Particular correspondem aos antigos Alvaras
no Decreto-Lei n.° 12/2004, agora divididos em obra publica e obra particular e os Certificados de
Empreiteiro de Obra Publica e de Obra Particular correspondem aos antigos Titulos de Registo, agora

também divididos em obra publica e obra particular.

A classe do alvara de que é titular uma empresa de construcdo determina o valor limite das obras
que esta podera executar, de acordo com as categorias e subcategorias constantes do Anexo I a lei
n.°41/2015, de 3 de junho.

Em 2020 os limites sao os que constam do quadro seguinte:

CLASSES DE ALVARAS

Classe das Habilitagdes Yalores '(::i:::)“ e

: | Até 166.000 €

2 Até 332.000 €

3 Até 664.000 €

a4 Até 1.328.000 €

5 Até 2.656.000 €

6 Até 5.312.000 €

7 Até 10.624.000 €

8 Até 16.600.000 €

9 Acima de 16.600.000 €

Fonte: IMPIC, I.P
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No final do 1° semestre de 2021 existiam, no setor da construcao, 57.416 titulos habilitantes validos,
dos quais, 30.051 Alvaras e 27.365 Certificados, traduzindo uma taxa de crescimento homologa de

3,9%.

TiTuLos HABILITANTES VALIDOS A 30 DE JUNHO

57416

30051

2020 2021

— Alvaras Certificados e Totalde Titulos

Fonte: IMPIC, I.P

O crescimento no numero de titulos habilitantes validos é sustentado pelo crescimento do nimero
de Alvaras, com uma taxa de crescimento homologa de 9,4%. O numero de Certificados decresceu

1,5%, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Distribuicdo por Classe de Alvara

No final do 1° semestre de 2021, verificou-se um acréscimo no nimero de alvards em todas as
classes de habilitagdes, comparativamente ao periodo homologo.

A maior variacao verificou-se na classe 2, (a mais representativa) com um acréscimo de 13,9%, face
ao periodo homologo.

As classes de habilitacdes 6, 9 e 5 observaram, neste 1° semestre, acréscimos de 12,1%, 11,8% e

10,9%, respetivamente, e face ao 1° semestre de 2020.
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D1STRIBUICAO DO NUMERO ALVARAS VALIDOS A 30 DE JUNHO DE 2021, POR
CLASSE DE HABILITACOES

Classe 1 Classe 2 Classe 3 Class24 Classe 5 Class2 6 Classe 7 Classe 8 Class2 9
m12Sem. 2020 10186 11722 1991 1663 1229 381 156 53 85
12 Sem. 2021 10639 13350 2133 1818 1363 427 172 54 95

Fonte: IMPIC, I.P.

Os alvaras concentram-se sobretudo nas classes de habilitagdes 1 e 2, que no seu conjunto
representam 79,8% do total de alvaras validos a 30 de junho de 2021. As classes de habilitagoes
com menos representatividade sao as classes mais elevadas, nomeadamente as classes 7, 8 e 9,

que no seu conjunto representam 1,1% do total de alvara validos no final do 1° semestre de 2021.

Distribuicao Geografica

As regioes do Norte e Centro detém o maior nimero de Alvaras e Certificados Validos, 33,9% e
24,9%, respetivamente. A regido Norte detém também o maior nimero de Certificados validos,

37,2%, enquanto que a regidao Centro engloba 31,3%.
As regides Autonomas da Madeira e Acores sdo as que detém menos titulos habilitantes validos. Em

Portugal Continental, as regides com menor nimero de Titulos Habilitantes Validos sao as regioes

do Alentejo e Algarve.
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DisTRIBUICAO DO NUMERO DE ALVARAS E CERTIFICADOS VALIDOS A 30 DE JUNHO DE 2021,
POR LOCALIZACAO GEOGRAFICA NuTs II

Alvaras Certificados
_19%
21% | 16% - 22%
" Alentejo
 Algarve
|
B Aren Metropofitana de Lsbos
n Cemira
® Horte

= Rugifio Autdnoma da Madeira

Regiflo Autdnotna dos Agorss

Fonte: IMPIC, I.P.
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4. SINTESE

O 2° trimestre de 2021 ficou marcado pelo levantamento gradual das restricdes impostas como
medidas de combate a pandemia COVID-19, apds uma forte contracdo daa maioria das atividades

economicas nos primeiros meses do ano.

Apos uma reducao no 1° trimestre de 2021, o PIB registou uma recuperacao no 2° trimestre. Esta
variacao reflete as politicas adotadas para o controlo da pandemia COVID-19. De acordo com as
projecdes do Banco de Portugal, estima-se que no final do ano, o PIB esteja proximo dos valores pré-

pandemia.

No segundo trimestre, a FBCF em volume registou um crescimento homologo de 12,5% (variagao de
4,2% no trimestre anterior). A FBCF no setor da Construcdo desacelerou no 2° trimestre, apresentando
um crescimento de 3,9% em volume, em termos homologos.

De acordo com o Boletim Economico do Banco de Portugal, estima-se um crescimento médio de 7%
entre 2021-2023. Em 2020, a quebra da FBCF, foi contida, destacando-se o contributo positivo da
construcgao.

A FBCF em habitacdo, estima-se que crescera em média 2,9%, entre 2021-23. As condigdes
financeiras favoraveis e o facto de ser um ativo de investimento atrativo, favorece a procura de

habitagao residencial.
Antecipa-se uma melhoria gradual do mercado de trabalho. No setor da construgdo, ao contrario de

outros setores mais afetados pela crise pandémica, o emprego ja esta em niveis acima da pré-

pandemia.
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